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INTRODUCAO

Estdo sendo comemorados, em 1995, os 100 ancssuatara do Tratado de
Amizade, Comércio e Navegacdo entre o Brasil epdialaEste periodo marca uma
intensificacdo das relagbes entre os dois paisesteenos econdmicos, humanos e
politicos.

Em termos econémicos, o Brasil é o maior parcsirmercial dos japoneses na
América Latina, sendo também o maior receptor desitimentos produtivos. Esta
relacdo se consolida com o tempo, evoluindo dadatebio comercial simples, para
relacdes estratégicas mais complexas, como porgaeminvestimento de longo prazo
dos japoneses no setor siderdrgico nacional.

Na década de 90, o Japdo atravessa uma conjwetandmica turbulenta. O
desemprego, no periodo, situa-se em niveis recpataso pais, o setor bancario revela-
se fragilizado pelo padrdo de financiamento adotada economia atravessa uma
recessao.

Porém, o governo japonés tem esboc¢ado tentatevesverter o quadro. E alguns
indicadores evidenciam que a recuperacdo da ecanpade estar se aproximando.
Observa-se uma recuperacéo no preco das acoes, mogsui um efeito direto sobre a
saude da economia, tendo em vista os amplos postfale acdes mantidos por
industrias e bancos japoneses. Este fato, aliagioeda do iene em relagcdo ao ddlar,
possibilitou que as empresas niponicas melhorasseam previsdes de lucro. Pela
primeira vez, em quatro anos, as principais empregaunciaram que planejam
aumentar suas despesas de capital em 3% este Mn&@/(3./95).

Ainda no terreno da economia, iniciativas do goggaponés demonstram uma
nova onda de interesse pelo Brasil enquanto parcemercial e enquanto possivel

receptor de investimentos produtivos.



Tendo em vista a importancia da economia japonesaenario mundial e a
perspectiva de recuperacgdo, torna-se prudentebarat@io de uma politica comercial
especifica, de modo que a economia brasileira paagauir ao maximo dos beneficios
que, porventura, surjam com a expansao niponidarrAulacdo de politicas comerciais
direcionadas exige, contudo, o conhecimento do ootamento do comércio bilateral.

No campo do relacionamento humano, 0s japonesgssentam o segundo
maior fluxo imigratério para o Brasil na década @& perdendo apenas para 0s
portugueses . Os descendentes desses imigrantesc@mo hoje uma reversdo no
sentido desse movimento; partindo em busca de nopadunidades no Japao. Este
intercambio cria lagos interpessoais, que fortakeoerelacionamento de amizade entre
os dois paises.

Em termos politicos, os fatos recentes mostram ewoducdo da cooperagao
bilateral. Os dois paises estdo assumindo posicdevergentes no campo da
diplomacia internacional, como por exemplo, a éioagm conjunto pela ampliagdo do
Conselho de Seguranca da Organizacdo das NacoeasU@NU). O objetivo é terem
assentos permanentes nesse novo conselho ampliado.

Neste contexto de amadurecimento das relacdes @ntlois paises, o presente
estudo busca analisar algumas questdes relevardes aspecto comercial deste
relacionamento durante a década de 80.

No primeiro capitulo, € realizada uma analisevddugdo da Balanca Comercial
do Brasil e do Japdo, separadamente. Em seguidatuflada a evolucdo do saldo
comercial bilateral, sendo demonstrado que este agBume um comportamento
discrepante da evolucao do saldo comercial glataaileiro, para o periodo.

Este capitulo traz, ainda, uma descricdo detalldmacomportamento dos
produtos e grupos de produtos com maior particpagiativa nas pautas de exportacao

e importacdo entre os dois paises.



No segundo capitulo descreve-se um modelo econicmétle comércio
internacional, desenvolvido originalmente por Zi(l989). Sao discutidos os
pressupostos do modelo e explicitadas as varidvelsvantes, analisando-se,
teoricamente, o efeito de cada uma sobre o saltercial.

No terceiro capitulo, sdo apresentados os resdltahpiricos da aplicacao
pratica do modelo, previamente descrito, atravégdaicas econométricas. Com base
na avaliagdo dos resultados, considerando-se sosistégncia e significancia, sdo
apresentadas conclusdes sobre o comportamentontieraio entre o Brasil e o Japao,

no periodo em questao, bem como restricdes ao padkcativo do modelo.



RELACOES COMERCIAIS BRASIL E JAPAO

Sao analisadas, neste capitulo, as relacdes daisetc Brasil e do Japdo com o
resto do mundo e as relagBes comerciais bilatehaiante a década de 80.

O periodo em questdo é marcado por um desempeiglbooso do setor
exportador do Brasil e do Japéo.

No Brasil, fatores conjunturais - principalmenterestricio externa que se
instaura no inicio da década -, sdo 0s respons@edds orientacdo pro-exportadora
adotada pela politica governamental.

No Japao, o severo processo de ajuste face asdses do petréleo da década
de 70, aliado com uma conduc¢éo acertada de poditicaémica, comegam a produzir

resultados concretos, que se consubstanciam erassik@s superavits comerciais ao

longo de toda a década de 80.

1.1 - Brasil e 0 Resto do Mundo

O inicio dos anos 80 € marcado pela duplicacdopdesos do petréleo, pela
elevacdo das taxas de juros internacionais e pmioseiros sinais de escassez de
financiamento externo.

A politica macroecondmica brasileira, no iniciodérada, € direcionada para
reducdo das necessidades de divisas estrangeiragésado controle da demanda
interna. A retrac@o no nivel de absorcdo internaat@s atividades exportadoras mais

atraentes e diminui, simultaneamente, as imporsagte



A principio, esta politica enfrenta dificuldad€3s instrumentos de politica
cambial perdem credibilidade como incentivo as eggdes, devido a tentativa
frustrada de desvalorizagdo de 1979, e a prédxadas corre¢cdes monetaria e cambial
nos anos de 1980 e 1981. Por outro lado, verificarsa deterioracdo dos termos de
troca, devido a queda de 6% no preco das expodac@® aumento de 10% no preco
das importacdes, em funcdo da elevagdo de 19%ago pnédio pago pelo barril de
petréleo importado (Modiano, E e Carneiro, D, 1990)

Porém, esta politica vem apresentar resultados efativos a partir de 1984,
devido a recuperacao vigorosa da economia norteiGana, que é o maior importador

brasileiro no periodo e, posteriormente, do cornéruindial.

Gréfico 1.1l
Saldo Comercial Total do Brasil, 1980-1990
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Saldo Total
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A tendéncia do saldo, ao longo da década, é amtente crescente. Apenas

em 1986 é observado um declinio significativo,liegapdo por fatores conjunturais da

'Fonte: DEPEC/DIBAP



economia doméstica. O Plano Cruzado, através degso de congelamento de pregos
e da recuperacao da renda dos trabalhadores, meexaesso de demanda interna, que
se reflete em queda da receita referente as egpegae aumento das importacdes.
Além disso, a manutencdo de um valor fixo paraxa tle cambio, naquele intervalo de
tempo, causa uma sobrevalorizagdo do cruzado, dintio a competitividade dos
produtos brasileiros.

Apesar de representar apenas 1,1% das exportagdediais, em 1989, o
desempenho do setor externo brasileiro durante caddéde 80 é marcadamente
positivo. De 24° exportador mundial em 1979, o Bassume a 192 posi¢do em 1989.
Comparando-se os dois anos, tem-se uma variacéenpeal de 126% no montante das

exportacoes totais do Brasil.

1.2 - Japéo e o Resto do Mundo

Nos ultimos anos, o Japdo emerge como grande nagdmtadora, tendo a
frente apenas os Estados Unidos, Alemanha e FrBlagaeriodo de 1968 a 1987, as
importacdes japonesas crescem a uma taxa médih dau®,5%, totalizando, em
1988, mais de US$ 160 bilhdes. Contudo, o mercajmngs € considerado
relativamente fechado, sendo que , em 1992, asriagdes respondem por apenas 8%
do PNB do pais.

O vigor da economia nipbnica pode ser melhor uwsicsetor exportador. Em
1989, as exportagOes totalizam US$ 275 bilhdesivaelgntes a 8,9% do total das
exportacdes mundiais. Comparando-se o ano de 18891679, tem-se uma evolugao

de 169% nas exportagdes totais japonesas.
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O gréfico abaixo mostra a evolugédo do saldo coe@aponés com o resto do
mundo durante a década de 80. Embora as importggpfesesas apresentem um
crescimento expressivo no periodo, o principal aasgvel pelo desempenho do setor
externo da economia japonesa é o0 setor exportAdoexportacdes crescem sempre a

taxas superiores as importacoes.

Gréfico 1.2
Saldo Comercial Total do Jap&o, 1980-1990
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Explica-se a resisténcia dos superavits comerggi®neses pela politica
industrial voltada para ganhos continuos de prodiaiile e, pela politica competitiva,

das empresas japonesas, orientada para a padicipagnercado.

1.3 - Brasil e Japéo
O saldo comercial entre o Brasil e o Japdo n@mesanta comportamento
discrepante do saldo comercial total, evidenciaridma tendéncia ascendente ao longo

da década de 80.
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Gréfico 1.3
Comparacéo do Saldo Comercial Total Brasileiro
e do Saldo Comercial Bilateral

O Saldo BR/JP
B Saldo Total

Saldo Total
Saldo BR/JP

Considerando-se paises isol@dosJapao disputa com a Alemanha a posicédo de
terceiro maior parceiro comercial do Brasil.

Percebe-se uma evolucéo, ainda que pequena, titapaaéo do comeércio com
0 Japao no total comerciado pelo Brasil. As exjgdda brasileiras para o Japao
evoluem de 6,1% do total em 1980 para 7,6% em 18890mportacdes brasileiras de
produtos japoneses passam de 4,27% do total empE98®,1% em 1990.

Grafico 1.4%
ParticipacGes Relativas no Comércio com o Brasil
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%Fonte: DEPEC/DIBAP

3Esta restricdo é importante, porque os Paises 8ajparecem computados em conjunto nas estatisticas
pesquisadas, assumindo valor relevante.
*Relatério anual BACEN, 1990.

12



Importacdes
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Pelo lado japonés, o comércio bilateral com o iBrimnbém € relevante.
Segundo dados d#pan External Trade OrganizatiocfdETRO) , o Brasil € o maior
parceiro comercial do Japdo na Ameérica do Sul.

1.3.1 - Exportacoes

As exportacdes brasileiras para o Japéo, no meeodquestdo, caracterizam-se

por uma pauta bastante diversificada. Considerardas participacdes relativas dos

diversos grupos de produtos no ttafetuam-se algumas analises.

L g 6
Grafico 1.5
ParticipacBes Relativas na Pauta de Exportacdes (%)
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®Fonte: DEPEC/ DIBAP
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Produtos quimicos organicos

Caldeiras, méaquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos

Sementes e frutos diversos, plantas industriais e medicinais, palha e forragem
Matérias primas utilizadas na fabricacdo do papel

Café, cha e especiarias

Aluminio

Ferro fundido, ferro e ago

Minérios metallrgicos, escorias e cinzas

ONOoOA~WNE

Os produtos acima representam, em média, 78,6%exjamtacdes brasileiras
para o Japdo

O grupo café, cha e especiariagnantém uma participacao relativamente
constante até o ano de 1986. A partir de 86, apt@sem decréscimo acentuado,
atingindo um minimo de 1,84% em 89.

O grupocaldeiras, maquinas, aparelhos e instrumentos met&os apresenta
tendéncia declinante. Em 1990, representa apeh@%ldo total, sendo que, em 1980,
responde por 8,03%.

O grupomatérias utilizadas para fabricacdo do papeimantém uma
participacdo relativamente constante, com méedia @i&.

Os produtos quimicos organicosapresentam trajetéria ascendente até
1984, quando representam 5,88% do total. Contug@rier de 84 , sua participacao
relativa declina, encerrando a década em um nigglrpo ao que havia iniciado.

Nos ultimos anos da década, assume importan@eargke 0 grupsementes e
frutos diversos: plantas industriais e medicinaispalha e forragem De irrisérios
0,03% do total em 1984, passam para 7,03% em 10BServa-se, também, uma
variacdo positiva da quantidade exportada, deschriae a hipotese de distorcdo por

alta nos precos dos produtos.

"Média aritmética dos somatérios das participac@stivas dos produtos e grupos de produtos em
questao de 1980 a 1990.
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Em 1980, o principal grupo de produtos na pautaexigortacdes € o dos
minérios metallrgicos, escérias e cinzas representando 45,07% do total. O grupo
apresenta, contudo, tendéncia declinante ao lomgdédada e, em 1990, representa
apenas 24,62% do total. O declinio ndo foi apenmageemos de valor, mas também de
guantidade. Em 1990, sdo 29.763.739 toneladas acon#8.781.449 toneladas
verificadas em 1980

Em contrapartida, tem-se uma variacao positivgrdpoferro fundido, ferro e
aco, produtos de maior valor agregado. Em 1980, reptasapenas 3,63% do total,
evoluindo para 19,43%, em 1990. Movimento seme¢haptesenta aluminio, que até
1983, nem mesmo era computado em separado pelo BAEEmM 1990 representa
20,04% do total.

Esta mudanca mostra uma evolucdo da pauta detagpes brasileiras de
produtos de baixo valor agregado para produtosadermalor.

Uma explicacdo possivel para tal mudanca € a &agémw, por parte do Japéo, de
plantas industriais que nao possuem tecnologiaotéape que sdo nocivas ao meio
ambiente. Empresas japonesas adquiriram signifaatparticipagdes acionarias, nos
segmentos de minério de ferro, pelotas, aco e, lajaminio, celulose e outras. Alguns
exemplos dessas associacdes sdo a Albras, CeDiirRD), Caemi e Usiminas. O Japéo

esta optando por importar 0 aco, sem contudo peadegceita relacionada com a

8 0 minério de ferro & um insumo estratégico palapfo. E o Brasil, tradicionalmente, é o seu segund
maior fornecedor, depois da Russia. No inicio daadé de 60, a Companhia Vale do Rio Doce (CVRD)
e um grupo de siderlrgicas japonesas assinaranimeipy contrato de longo prazo no mundo para
suprimento de minério de ferro, que estipulava rmdcimento de 5 milhdes de toneladas por ano, do
produto, durante 15 anos. Na década seguinte, pmmngaes apoiam o projeto Carajas, oferecendo
antecipadamente a garantia da compra anual delidewide toneladas de minério.

%Considerando-se quantidades constantes, base €m 199
15



producdo do mesmo. Existe uma légica econbmicaanatitude, relacionada com
vantagens competitivas e estratégias de desenwaiwiniPorter, 1993).

Concluindo esta parte sobre as exportacoes, teessahovamente a evolucdo da
pauta para produtos de maior valor agregado e tansd@redominancia de insumos
intermediarios.

1.3.2 - Importagdes
As exportacdes do Japao para o Brasil, por suas&y mais concentradas e

apresentam um comportamento mais erratico.

Gréafico 1.5
Participacg@es relativas na Pauta de Importacdes

%

a1
@2
a3
34
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H6
(= g
ms

Combustiveis e lubrificantes

Produtos quimicos organicos

Veiculos automéveis

Instrumentos de musica, aparelhos de registro ou reproducdo do som, de imagens, de TV, partes e acessorios
destes instrumentos e aparelhos

Instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia, cinematografia, de medida, verificagdo, preciséo, instrumentos e
aparelhos médico cirtrgicos

Ferro fundido, ferro e agco

Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos

Maquinas e aparelhos elétricos e objetos destinados a usos eletrotécnicos

o pobdpeE

© ~No

Oonte: DEPEC/DIBAP
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Os produtos acima representam, em média, 83d#%,importacdes brasileiras
do Japat, no periodo.

Observam-se marcantes descontinuidades nas irppestale alguns grupos de
produtos, indicando politicas governamentais protestas. O grupoveiculos e
materiais para vias férreas, aparelhos de sinalizdg néo elétricos para vias de
comunicacagq por exemplo, apresenta participagoes insignifesano total ao longo de
toda a década. Porém, em 1984, representa 9,6%6taticsomando US$ 58.820 mil.

fg 12
Gréfico 1.6
Veiculos e materiais para vias férreas, aparelhosedinalizacao néo elétricos para vias de
comunicacgdo - Participacdo Relativa na Pauta de Ingutacfes
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A importacdo dereatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos
instrumentos mecanicognantém-se em um patamar relativamente constamtepyma
participacdo média de 24% do total.

O grupo maquinas e aparelhos elétricos e objetos destinaloa usos
eletrotécnicosapresenta tendéncia ascendente. Em 1989, reaes2bt05% do total;

passando para 42,49% em 1990.

\1édia aritmética dos somatérios das participac@stivas dos produtos e grupos de produtos em
questao de 1980 a 1990.

12Fonte: DEPEC/DIBAP
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Os gruposdnstrumentos de musica, aparelhos de registro oweproducgédo do
som, de imagens de TV, partes e acessorios destestrumentos e aparelhose
veiculos automévei§ apresentam crescimento expressivo. Sua partémpaem
conjunto, evolui de 4,95% do total em 1980 par&3% em 1988.

O comportamento do grupderro fundido, ferro e aco confirma a andlise
previamente realizada, quando trata-se das expega&m 1980, este grupo representa
16,58% do total . J& em 1990, este percentualacai$67%.

As exportacOes japonesas para o0 Brasil apresamntaanelemento em comum
com o comércio japonés global. A principal camdstiea da pauta de exportacdes

japonesas para 0 mundo é a composi¢ao por prodigt@evado valor agregado.

Binclui-se neste grupo as autopecas
18



Um modelo de comércio internacional

Neste capitulo é apresentado um modelo para agaatmmercial bilateral entre
o Brasil e o Japdo. Pretende-se identificar amweis explicativas relevantes e seus
efeitos sobre o saldo comercial. A formalizacdegaacdo segue a orientacdo tedrica

de modelo semelhante apresentado por Zini (1989).

2.1 - A Balanga Comercial

E certo que a balanca comercial bilateral podeaggada por varios fatores.
Contudo, nenhuma especificagdo econométrica quetivajexplicar o comportamento
do saldo comercial, pode prescindir de trés vaisaeensideradas basicas: a renda
doméstica, a renda do outro pais e a taxa de caefbiiva real. Formalizando esta

relacéo, tem-se:

BC = f(Yd,Yf,E), (1)
onde: BC = balanca comercial bilateral
Yd = renda doméstica
Yf = renda do Japéao
E = taxa de cambio real

Colocando-se esta relacdo funcional em forma dagéqg obtém-se:

BC =& - &Yd + agYf + a,@+ as@ (lagl), (2)
onde: BC = saldo do balango comercial bilateral , de meydad e servigos néo
fatores;
Yd = PIB do Brasil, a pregos constantes, utilizadm@amaproxy da renda
real;

Yf= PNB do Japdo, a precos constantes, utilizado econaproxyda renda
real japonesa;

19



@= taxa de cAmbio efetiva real, definida cogoe P*/P*
lagl= indica a varidvel defasada em um periodo

O saldo comercial do pais depende principalmentéré&ke varidveis: a taxa de

cambio efetiva real, a renda real do pais e a renel do resto do mundo. O

saldo varia inversamente com a renda real doméstidaetamente com a renda

real do resto do mundo e a taxa de cambio (2ali, 1989).

As exportacoes brasileiras para o Japéo sdo majoanto mais elevados forem
a renda japonesa e 0s precos dos produtos jagoeseelacado ao preco dos produtos
brasileiros. As importacdes brasileiras de prodigpsneses sao maiores quanto maior

for o produto nacional e sdo menores quanto maigpréco dos produtos japoneses em

relacéo ao preco dos produtos brasileiros.

2.2 - A Renda Doméstica

O produto doméstico correlaciona-se negativameate a balanca comercial
bilateral. Quando a economia doméstica encontearsexpansao, 0s produtores passam
a poder optar por abastecer o mercado internacpdsenanter ou ampliar suas cotas de
participacdo. O mercado domeéstico é também merigergg, em termos de qualidade
de produto.

Outros fatores, de carater estrutural, podem @mino redutores da oferta de
exportacdes, tais como: estrangulamentos setanaig;iéncia dos transportes, sistema
de armazenamento e portudrio (Zini, 1988).

As importacdes, por sua vez, possuem uma reldgéta dom o indice de ciclos

domésticos e com o produto doméstico.

14 px = indice de precos por atacado no Japao;
P = indice de precos ao consumidor no Brasil;
e = taxa de cAmbio nominal
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Braga e Rossi (1987) demonstram que o efeito dduto doméstico possui uma
elevada defasagem temporal, sendo que apenas 10#%pdoto total das mudancas
verificadas nessa variavel sdo produzidos no mégmestre em que elas ocorrem. Em
um semestre, completam-se 34% desse efeito.

Desta forma, espera-se que o Produto Interno BRIi®) do Brasil, utilizado
como proxy para a renda domeéstica, apresente correlacdoiveegaim o saldo

comercial bilateral.

2.3 - A Renda do Japéo

A renda externa pode ser considerada como um&&esbrcamentéaria, uma vez
gue representa o poder aquisitivo das pessoas 3je demandando as exportacdes
nacionais. Um aumento da renda externa representa axpansao da fronteira de
possibilidades de consumo dos cidadaos do Jap&uwa-§e evidente a relacdo direta da
renda externa com o saldo comercial.

Braga e Rossi (1987) demonstram que a renda muedide a apresentar os
efeitos mais significativos e mais rapidos sobbalanca comercial. Na estimacéo dos
autores, a renda mundial revela os coeficientesis mavados. Considerando-se o
critério velocidade, cerca de 35% do impacto tolaé mudancas verificadas nessa
variavel produzem-se no mesmo trimestre em queemgre 58% produzem-se em um

semestre.
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Esses resultados sao sustentados pela estimatpiaa de Zini (1989), onde a
variavel renda real do resto do mundo afeta o saddwercial, diretamente, quatro vezes
mais do que a taxa de cambio real.

Espera-se, portanto, que a o Produto NacionaloBiRINB) japonés, utilizado
como proxy para a renda do Japao, apresente um elevado ieneficle correlacdo

positiva com o saldo comercial bilateral.

2.4 - A Taxa de Cambio Real

A taxa de cambio expressa 0 preco relativo dos leen dois paises; ou 0s
termos de troca; uma vez que mostra a taxa sequndal sdo trocados. Quanto maior
a taxa de cambiaeteris paribusmaior serd o pre¢co dos bens importados em tedaos
moeda doméstica. Para um determinado nivel de pegoistos domésticos, uma taxa
de cambio real mais elevada torna os bens imp@tagmos competitivos na economia
doméstica e torna os bens produzidos internamenie oompetitivos no resto do
mundo. A taxa de cambio real €, portanto, uma vakigue capta o efeito preco.

Em termos microecondmicos, variagdes na taxanbio real implicam
alteracfes na distribuicdo alocativa dos recursoa@nicos. Quando a economia esta
se tornando mais competitiva, 0S recursos se aaslgara o setor produtor de bens
tradables No mercado de fatores, fica clara a nova disgg@mdos recursos. Quando a
taxa de cambio real é altamente competitiva, a @@ orienta-se para o mercado
(trade-oriented) o emprego de capital e trabalho no setor exportadnas industrias

substitutivas de importacdes € elevado. Inversanentando a taxa de cambio real
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torna-se ndo competitiva, 0s recursos sao diregdampara o mercado doméstico, as
importagdes se elevam e a producédo para expomacée lucratividade.

Existe um amplo debate académico sobre a eficiéas diversos indices de
taxa de cambio real.

O governo brasileiro, a partir de 1968, fez usondeidesvalorizacbes como
pratica de politica cambial. Esta orientacdo déipalsegue a doutrina gieridade do
poder de comprPC (Zini, 1993).

A PPC considera que existe uma comparabilidadeposgs entre economias
abertas, devido ao processo de arbitragem intemmacie estabelece que a taxa de
conversao desses precos entre economias (a taéandéo), reflete os niveis de precos
nominais (Zini, 1993). A PPC é derivada de um diiscfpios bésicos da economia, a
lei do prec¢o Unicpque diz que um mesmo bem, quando expresso endiniceamoeda,
nao pode ser vendido por precos diferentes emedifes locais a0 mesmo tempo. O
diferencial de preco, sempre que existente, tarci@aliva a operacao de comprar em um
mercado para vender em outro. A efetuacao dessmagdes, por sua vez, exerce uma
pressédo que deprime o0s precos onde eles estae attgmilsionam os pregos onde eles
séo baixos, processo esse denominado de arbitiagemmacional.

Existem varias criticas a doutrina da PPC. A maisum é que, ao assumir a
determinacao de todos os precos pelos processagbiiagem internacional, a PPC
ignora as distingdes entre betradables e non tradables.Mesmo para os bens
consideradodradables existem restricdes, porque nem sempre tratamesdeths

substitutos perfeitds.

15 Um automével Honda é diferente de um Ford, sen@oagpreferéncia dos consumidores por Hondas
ou Fords pode fazer com que o preco relativo e varie em certa medida (Mankiw, 1992).
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A PPC despreza, também, fatores que afetam ossretativos de equilibrio
entre bens de diferentes economias, como os efdibgs ganhos diferenciais de
produtividade, mudancas tecnoldgicas, mudancapmdsréncias dos consumidores e
nas preferéncias intertemporais (Zini, 1993).

Outra questéao relevada pela PPC é a existénddeatentes graus de rigidez de
precos e salarios entre os diversos paises. Aragbéih internacional € considerada
garantida, porque assume-se a flexibilidade tatal precos e auséncia de intervencao
por parte das autoridades monetarias (Zini, 1993).

Como alternativa a PPC, surge o conceito de taxzathbio efetiva real e-TNT
(tradablesx non tradabley Este indicador considera a razao entre o phiagerio) dos
bens comercidveis e ndo comerciaveis. TrabalharseachipOtese de que 0s pre¢os dos
bens comerciaveis sdo arbitrados pelo comércionatéonal e que os pre¢cos dos bens
ndo comerciaveis sdo fixados domesticamente.

O principal objetivo em se utilizar o conceito BT € enfocar o relativo de
precos entre os dois setores da economia, umauweeesse preco afeta as decisdes de
producdo e alocagédo de recursos (Zini, 1989). Aagmm deste indicador se deve as
sinalizacdes que cria quanto a necessidade dezéordo cambio devido a disparidades
nos pregos entre setores.

Zini (1993) aponta, ainda, que o indicador e-TNaragmelhores resultados
economeétricos, revelando que a economia € seredgesinais de precos transmitidos
ao setor de bensadables.Portanto, o presente estudo utiliza o conceitdN&;Tque
pode ser formalizado na equagéo:

o= eP*P, 3)

onde @= taxa de cambio efetiva real , conceito e/TNT;
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e=  taxa de cambio nominal;

P* = indice de precos por atacado no resto do mundo;

P=  indice de precos ao consumidor no Brasil

O caélculo para a e-TNT cruzeiro/iene € realizatibzando-se o Indice de
Precos ao Consumidor no Brasil compmxy do preco dos benson tradablese o
indice de Precos por Atacado para o Japdo qmoxky do preco dos bertsadables
Esta metodologia é adotada por Zini (1989).

Existem outras sugestbes para o calculo da e-Tddmo, por exemplo, a
utilizacdo do indice de precos da construcdo ciwilos precos de servicos pessoais
comoproxydos bension tradablesOs resultados, contudo, sdo viesados.

Desta forma, espera-se que o indicador e-TNT ©online  apresente

correlagéo positiva com o saldo comercial bilateral

2.5 - A Variavel Defasada

Como a resposta as mudancas cambiais ocorre coancenta defasagem,
justifica-se a inclusdo da varidvel defasada nagimu A existéncia de contratos de
longo prazo, de informacdo imperfeita e de cus®sadaptacdo tornam plausivel a
hipétese de que existe uma defasagem temporal ustaagjento dos mercados as

perturbacdes no equilibrio.
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Aplicacdo Econométrica

Sdo apresentados, neste capitulo, os procedimestoeaométricos e 0s
resultados obtidos. E realizada, ainda, uma andliseresultados e sdo extraidas as

conclusdes do trabalho.

3.1 - Tratamento dos Dad8s

Todas as variaveis sao expressas como indicesbasm em 1990. A forma
funcional adotada é linear, embora a grande madwotmodelos nesta area utilizem
formas log-lineares. Esta escolha é devida a exist&le valores negativos para a série
historica da balanga comercial. Caso se adotenaaftmg-linear, torna-se necessario a
adicdo de uma constante em toda a série, quedsnmesultados viesados.

Como n&o encontram-se disponiveis indices de Breema Exportacdes e
Importacdes discriminados por paises, as expodaedenportacdes bilaterais foram
deflacionadas pelos indices de Pregos de Exporeadéportacio brasileiros. Assume-
se a hipotese de que as importacdes brasileirpsodieitos japoneses ndo apresentam

comportamento discrepante das importacdes brasildos outros paises.

16 Ver Anexo 3
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Gréafico 3.1
Variaveis Independentes e Variavel Dependente
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O saldo comercial torna-se superavitario em 1%f@esentando entdo uma
tendéncia ascendente, que sofre apenas uma aquedn® de 1986.

A taxa de cambio real mostra uma apreciacao roidia década de 80, tendo
em vista a politica do dolar forte, conduzida petesidente do Banco Central dos
Estados Unidos, Paul Volcker. A moeda brasileiracvia-se ao espaco ddlar,
acompanhando a variagdo da moeda norte-americagadamarco e ao iene.

A partir de 1983, entretanto, ocorre uma depréciaeal da unidade monetaria
nacional em relagdo ao iene, atingindo o valo®2#% em 1986. Este movimento €
compativel com a forte desvalorizagéo do dolarté&reo iene, a partir de 1985.

Na década de 70 a evolucdo do PIB brasileiro ENIB japonés € semelhante.

Na década de 80, porém, o produto brasileiro aptasim carater mais oscilatério.

17Idem
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3.2 - Resultados

A regressdo multipla € uma descricdo da relac#ieste entre uma variavel
dependente e vérias outras varidveis independentes.

Séo utilizados dados anuais de 1970 a 1990. Ans#pado periodo em andlise
justifica-se pela melhoria na qualidade da regmes#a regressao € corrigida pela

autocorrelacéo nos residuos - AR(1) - disponivedistema TSP 7.0.

Quadro 3.1
Resultados
Nimero de Observacdes: 20
Convergéncia alcancada ap6s 10 interacdes
[ VARIAVEL |COEFICIENTE | ERRO PADRAO | T-STAT. | 2-TAIL SIG |
C -320.1385 77.481888 -4.131785 0.0014
Yd -1.5796553 2.2479752 -0.7027014 0.4956
Yf 5.1331448 1.7978163 2.855211 0.0145
(0] 0.7521242 0.3563343 2.1107262 0.0565
D74 -47.602852 19.762429 -2.4087552 0.0330
D78 -59.72098 19.888588 -3.0027763 0.011
D86 52662513 __ 20.706313 _____ -2.5433071 | 0.0258 .
AR() .. _.03973207 __ ____ 0.2435986__ 24520701 | 0.0305_______
R’ 0.950281 Média Variavel Dependente (VD) 4.398520
R’ ajustado 0.921278 Des. Padréo VD 80.62746
Erro-padrdo da regresséo 22.62211 Soma dos Quadiaddresiduos 6141.116
Log likelihood -85.64907 F-Statistic 32.76512
Durbin Watson stat. 1.769905 Prob (F-statistic) 001

3.2.1 - Analise Geral
A regressao mostra boas medidas de ajuste findlaslas variaveis tém o sinal
esperado. O erro-padrdo é baixo. O coeficienteetirminacao (Rajustado) é bastante

elevado, mostrando um bom grau de ajustamento estdados observados e a reta de

regresséo amostral.
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Gréfico 3.2
Balanga Comercial: Valores Estimados e Verificados
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A estatistica “F” é substancialmente superior acrifica®, mostrando que a

relacdo entre as variaveis nao ocorre por acaso.

3.2.2 - Andlise dos Coeficientes

BC*=-320.1-157Yd + 5.1Yf + 0.4, R =92,1%
2.24) (1.79)  (0.36)

O coeficiente a € o intercepto da regressdo, ou a constante dess&g.
Representa a média de BC*, quando cada uma dase@rindependentes € igual a
zero.

Os coeficientes,aa; e a, sdo coeficientes parciais da regressao ou daaties
da regressdo. Cada coeficiente parcial represemacdanca na meédia de BC* que
corresponde a uma mudanca unitaria na variavel pemtente, conservando-se

constantes as demais variaveis independentes.

18
Fo,05:3:15= 3,29
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7

O coeficiente a da renda doméstica, ndo € significativo. Explieaeste
resultado pela especificidade do comércio do Bresin o Japao. Pelo lado das
importacdes, o efeito da renda doméstica (varidgdomportacdes no mesmo sentido)
nao se faz sentir, devido a:
 embora o Japao esteja situado como terceiro ouoquaior fornecedor de bens

importados para o Brasil no periodo, a sua pa#gép percentual no total importado
€ baixa;
e 0 grau de abertura da economia brasileira no pgdgddmbém muito baixo

Estes dois fatores podem ter anulado os efeitoseda doméstica sobre as
importagdes.

A pauta de exportagdes, por sua vez, é compogtaitagamente por produtos
gue sdo por natureza exportaveis, como o0 ago enérimide ferro. As empresas que
transacionam estes bens possuem um claro direcgmmanpara o mercado externo,
reduzindo a concorréncia que o mercado doméstia@ptura ofereca.

O coeficiente da renda japonesg, & significativo no nivel de 5% e possui um
valor absoluto elevado. Este resultado indicamudancgas no Produto Nacional Bruto
japonés tém fortes efeitos sobre o resultado da&otmbilateral.

O coeficiente da taxa de cambio real,&significativo no nivel de 5%, porém
nao possui um valor absoluto elevado. Este resuliadica que o saldo comercial
bilateral responde a mudancas na taxa de camhivaefeal; porém, em uma proporcao
e magnitude substancialmente inferior do que aostaplada face a alteracdes na renda

do Japéo.
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3.2.3 - Correcao de Valores Atipicos

Nos testes iniciais, os anos de 1974, 1978 e HpBésentaranoutstanding
residual valuegvalores residuais atipicos). Sao introduzidagavarsdummypara estes
anos, com o objetivo de melhor ajustar a série teabp

Os anos de 1974 e 1978 refletem os efeitos do 2Z® ahoques do petrdleo,
respectivamente. O déficit estimado para estes @armmentuadamente menor do que o
verificado. O Japao realiza, face aos choques tt6lpe, um severo processo de ajuste,
tendo em vista sua forte dependéncia para comaqeimo. Dentro deste processo, o
governo japonés adota medidas de restricdo as tagders, afetando as exportacdes
brasileiras. Além disso, a economia brasileira &mbressente-se dos efeitos dos
choques. Somados os impactos nas duas econonti@s-sé os altos valores de déficit
naqueles dois anos, que fogem a tendéncia veddfiparh o periodo.

O ano de 1986 também apresenta um carater atfgindp o superavit estimado
significativamente maior do que o verificado. A jgonura doméstica naquele ano
reflete os efeitos do Plano Cruzado, que gera ucessx de demanda interna, com
efeitos negativos sobre as exportacdes e posinm® as importagoes.

As varidveisdummysao significativas no nivel de 5% e melhoram edetiente

a qualidade da regressao.

3.2.4 - A Variavel Defasada
Nos testes em que € incluida a variavel taxa dicéefetiva real defasada em
um periodo, ocorre uma piora nos resultados geratal variavel ndo apresenta

coeficientes significativos.
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Braga e Rossi (1987) estimam a defasagem destvelar21% das mudancas
verificadas produzem-se no mesmo trimestre em lqseoeorrem, e 47% ao fim de um
semestre. Em sua estimativa de 1989, Zini trabaltra dados trimestrais, sendo

portanto importante a inclusdo da variavel defas@teno o presente estudo trabalha

com dados anualizados, opta-se pela néo inclusao.
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IV

CONCLUSOES

A analise do saldo comercial bilateral demonsuia gste ndo apresenta um
comportamento distinto do saldo comercial globaledanomia brasileira durante a
década de 80.

A andlise da pauta de exportacfes mostra uma rpaidincomposicdo, com o
declinio do grupaminérios metallrgicos, escorias e cinzas a evolugdo dos grupos
ferro fundido, ferro e aco e aluminio . Esta mudanca revela uma estratégia adotada
pelos empresarios japoneses, de exportarem pldatsecnologia inferior e nocivas ao
meio ambiente.

A andlise da pauta de importacdes revela que partaxdes japonesas para o
Brasil sdo compostas principalmente por produtaastdevalor agregado.

Os resultados empiricos da aplicacdo do modelelasv que o comércio
bilateral entre o Brasil e o Japao responde semgdaidbdes a variacbes na renda do
Japéo. As mudancas na renda japonesa sao as @isnepponsaveis por alteragcdes no
comportamento do saldo comercial bilateral.

Ao contrdrio do previsto no Capitulo 2, a rendamdstica ndo afeta
significativamente o saldo. Este resultado é e#&pbt, tendo em vista as especificidades
do comércio bilateral.

As importagbes brasileiras de produtos japonesesesentam uma parcela
pequena das importagcfes totais. Além disso, a euanorasileira apresenta um baixo

grau de abertura durante o periodo em estudo.
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Pelo lado das exportacdes, os produtos majarstara pauta sdo, por natureza,
tradables ndo enfrentando concorréncia direta do mercadeedtco.

A balancga comercial responde também, positivamenteovimentos na taxa de
cambio real, porém em menor escala do que resporefela japonesa.

O Japao e o Brasil possuem um historico de retacdmerciais. E, embora o
Japdo ainda adote severas medidas protecionistased mercado doméstico, a
tendéncia é de mercado mais aberto e comérci®. l[vm exemplo é a recém criada
Organizac¢do Mundial do Comércio (OMC) que amplantigo Acordo Geral de Tarifas
e Comércio (Gatt). Essa liberalizacdo ainda € iestp no Japdo, mas ja produz um
aumento de 20,4% nas exportagdes norte americamasoplapdo, comparando-se 0S
nameros dos sete primeiros meses de 1994 com 1298¢GM, 28/10/95).

A perspectiva de recuperacdo da economia japoestsacada vez mais se
aproximando da realidade. Caso se concretize ansdpana renda japonesa , séo
imediatos os efeitos sobre o saldo comercial bdate

E importante que as autoridades governamentaispricipalmente o0s
empresarios, estejam atentos para essa questfontea estarem preparados para esta

eventual conjuntura.
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